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دستورالعمل نحوة تعيين قيمت خريد و 

هاي فروش اوراق بهادار در صندوق

  مبتني بر صدور و ابطال گذاريايهسرم

  



گذاري ثبت شـــده نزد ســـازمان بورس و اوراق بهادار، براســـاس اين هاي ســـرمايهقيمت خريد و فروش اوراق بهادار در صـــندوق
 ٠٩/٠٧/١٣٨٧رسيده و در تاريخ هاي  سازمان بورس و اوراق بهاداربه تصويب هيأت مديرة  ٣٠/١١/١٣٨٦دستورالعمل كه در تاريخ 

 :شوداست، به شرح زير تعيين مياصلاح شده  ٠٧/١٢/١٣٩٨و  ٢٤/٠٥/١٣٩٧و 

 بازار خارج از بورس اي هابورس از كيهر  سهام شركت هاي پذيرفته شده در -١

سهام پذيرفته شده درفرمول -١-١ سبة قيمت خريد و فروش  به ترتيب عبارتند  يا بازار خارج از بورس ها بورس هر يك از هاي محا
 :از

  

 
  

 .شوندتعيين ميقوانين  و مقررات جاري كشور  كارمزدهاي خريد و فروش سهام براساس و  مالياتتبصره: 

سهم در  -٢-١ سهم در پايان روز معادل قيمت پاياني آن روز  سهم، ارزش  سبة قيمت خريد و فروش  ها يا بورسهر يك از در محا
تواند در جهت افزايش يا كاهش بنا به دلايل ني سهم مياست. براي محاسبة ارزش سهم در پايان روز، قيمت پايا بازار خارج از بورس

  هاي صندوق لحاظ گردد:قيمت تعديل شده در محاسبات خالص ارزش دارايي و  زير تعديل شود

صميم، معامله ست و پس از اتخاذ آن ت سهم مؤثر ا صميمي گرفته كه بر قيمت  شركت ت صورت الف)  شركت  سهم آن  اي برروي 
 .نپذيرفته است

شار اين خبر هنوز معاملهب)  شده و پس از انت شر سماً منت ست ر سهم مؤثر ا صورت خبري مهم كه بر روي قيمت  سهم  اي بر روي 
  .نپذيرفته است

سهم در  ضاي  سهم، ميزان تقا سبة ارزش  در بالاترين قيمت مجاز يا  يا بازار خارج از بورس هابورسهر يك از ج) در پايان روز محا
اي داشــته و معاملات ســهم در آن روز به نســبت ترين قيمت مجاز به تشــخيص مدير حجم قابل ملاحظهايينميزان فروش آن در پ

 .حجم كمي داشته و اين پديده به دليل محدوديت در تغيير قيمت روزانه بوجود آمده باشد

صورتي سپردهد) در  صدور و  شده ولي به دليل عدم  صل  سرماية حا سهم در اثر افزايش  بازار يا  هابورسهر يك از  ر گذاري دكه 
  .قابل معامله نيست خارج از بورس

  .باشددرصد نسبت به قيمت پاياني مي ٢٠تبصره: حداكثر مجاز براي تعديل قيمت سهم براساس اين بند، 

نپذيرفته باشد، اي برروي سهم شركت صورت اگر شركت تصميم به افزايش سرمايه گرفته باشد و پس از اتخاذ تصميم معامله -٣-١
 :رود) به جاي ارزش سهم به كار مي١-١هاي قسمت(قيمت تعديل شدة سهم آن شركت به صورت زير محاسبه شده و در فرمول

  

 
 .شودتعيين مي )١-٥( كه در آن ارزش منصفانة حق تقدم خريد سهم مطابق بند (ب) قسمت



 :مزاياي تعلق گرفته ولي دريافت نشدة سهم عبارتند از -٤-١

 الف) سهام جايزة دريافت نشده؛

 .ب) حق تقدم خريد سهام در اثر افزايش سرمايه كه هنوز دريافت نشده است

  .تبصره: ارزش منصفانه هر يك از اين مزايا در محاسبه قيمت خريد و فروش سهم بايد به صورت يكسان گرفته شود

  :آيدصورت زير به دست مي ) به٤-١ارزش منصفانه هر يك از مزاياي دريافت نشده بند( -٥-١

صميم )الف شركت پس از ت سهم  صورتي كه  سهم جايزه در پايان روز در  صفانة  سهام جايزه درارزش من هر  گيري در مورد اعطاي 
معامله شــده باشــد، همان قيمت پاياني ســهم در آن روز اســت كه ممكن اســت به دلايل زير  يا بازار خارج از بورس هابورس يك از

 :شودتعديل 

 )؛١-٢( مطابق دلايل بند) ١

  .درصد ٥حداكثر تا  يا بازار خارج از بورس هابورس هر يك از به دليل عدم صدور و سپرده شدن سهام جايزه در) ٢

صورتي صميمدر  شركت در كه پس از ت سهم  سهام جايزه،  معامله  يا بازار خارج از بورس هابورسهر يك از گيري در مورد اعطاي 
 :شودد، ارزش منصفانة سهم جايزه در پايان روز به صورت زير محاسبه مينشده باش

  

 
  

تواند كســري از يك باشــد و ممكن اســت قيمت پاياني ســهم قبل از در اين فرمول تعداد ســهام جايزه تعلق گرفته به هر ســهم مي
صميم سهام جايزه، مطابق بندت صوص اعطاي  سهم ) ١-٢( گيري در خ شود. ارزش  ست ميتعديل  آيد جايزه كه از اين فرمول به د

درصد تعديل شود. پس از  ٥تا  يا بازار خارج از بورس هابورس هر يك از تواند به دليل عدم صدور و سپرده شدن سهام جايزه درمي
ــده در فرمول ــهام جايزه، ارزش آن از بخش مزاياي تعلق گرفته ولي دريافت نش ــده و ا١-١هاي بند (دريافت س رزش آن ) حذف ش

 .شودتعيين مي )٢-١( مانند يك ورقة سهم شركت، با توجه به تعديلات بند

 ٥تقدم خريد سهام كه هنوز دريافت نشده است، از تعديل ارزش محاسباتي حق تقدم خريد سهم حداكثر تا ب) ارزش منصفانة حق
 بازار خارج از بورس اي هابورسهر يك از  در كه پس از تصميم به افزايش سرمايه، سهم شركت شود. در صورتيدرصد محاسبه مي

  :آيدمعامله نشده باشد، ارزش محاسباتي حق تقدم خريد سهم از فرمول زير به دست مي

  

 
  
صورتي  شركت و در  سهم  سرمايه،  صميم به افزايش  شد،  ها يا بازار خارج از بورسبورسهر يك از در كه پس از ت شده با معامله 

 :آيدتقدم خريد سهم از فرمول زير به دست ميارزش محاسباتي حق

  



 
صره سهم تعلق در فرمول : ١تب سرمايه به  سرمايه تا تاريخ ثبت افزايش  صميم به افزايش  هاي فوق منظور از مزايايي كه از تاريخ ت

سيم مي صميم به تق ست كه ت سيمي ا سود تق سرمايه و قبل از ثبت افزايش گيرد، مزايايي از قبيل  صميم به افزايش  آن پس از ت
  .شودتعيين مي ٤سرمايه اتخاذ شده است. ارزش منصفانة سود تقسيم شده ولي دريافت نشده براساس بند 

  .) تعديل شود٢-١تواند براساس دلايل بند(هاي مذكور در اين بند ميقيمت پاياني سهم در فرمول: ٢ تبصره

 بورس از خارج بازار اي هااز بورس كي هردر تقدم خريد سهام شركت هاي پذيرفته شده حق -٢

) ١-١هاي مذكور در بند(تقدم خريد سهم، ارزش آن از بخش مزاياي تعلق گرفته ولي دريافت نشده فرمولپس از دريافت حق -١-٢
 :شودهاي زير محاسبه مياساس فرمولحذف شده و قيمت خريد و فروش آن به عنوان يك ورقة بهادار مستقل بر

  

 
 .شوندتبصره: كارمزدها براساس مقررات بورس اوراق بهادار و ماليات براساس قوانين مالياتي تعيين مي

سهم هنوز   -٢-٢ صورتي كه حق تقدم خريد  شد، ارزش حق ها يا بازار خارج از بورسبورسهر يك از در در  شده با تقدم معامله ن
 .) آمده است١-٥منصفانة آن است كه روش تعيين آن در بند (ب) قسمت (برابر ارزش 

معامله شــده باشــد، ارزش آن برابر قيمت  ها يا بازار خارج از بورسبورسهر يك از در در صــورتي كه حق تقدم خريد ســهم  -٣-٢
تقدم را بكار برد كه ش منصــفانه حقتوان به جاي قيمت پاياني حق تقدم، حســب مورد ارزپاياني حق تقدم اســت. به دلايل زير مي

  :) آمده است٥-١روش تعيين آن در بند (ب) قسمت (

اي تقدم خريد سهم معاملهشركت تصميمي گرفته است كه بر قيمت سهم مؤثر است ولي پس از اتخاذ آن تصميم برروي حق الف)
  .صورت نپذيرفته است

سماً منت )ب ست ر سهم مؤثر ا شار اين خبر، معاملهخبري مهم كه برروي قيمت  شده ولي پس از انت اي برروي حق تقدم خريد شر 
 .سهم صورت نپذيرفته است

اي با ميزان عرضه تقدم تفاوت قابل ملاحظهدر پايان روز منتهي به روز محاسبة ارزش حق تقدم خريد سهم، ميزان تقاضاي حق )ج
  آن داشته است

شامل  اوراق  -٣ سلامي(  شاركت)بهادار تامين مالي ا سناد خزانه و اوراق م از  كيشده در هر  رفتهيپذ صكوك، ا
  يا بازار خارج از بورس هابورس

 :شوندبه شرح زير تعيين مياوراق بهادار تامين مالي اسلامي قيمت خريد و فروش  -١-٣

 



  +  ماليات
كارمزد خريد ورقة بهادار 

  تامين مالي اسلامي
+  

ارزش ورقة بهادار تامين 
  در پايان روزمالي اسلامي 

=  
بهادار  قيمت خريد ورقة

  تامين مالي اسلامي

  -  تماليا
 كسورات ريسا

  يقانون
-  

بهادار  ةورق فروش كارمزد
  تامين مالي اسلامي

-  
بهادار تامين  ةورق ارزش

  روز انيپا در مالي اسلامي
=  

بهادار  ةورق فروش متيق
  تامين مالي اسلامي

  .شوندتعيين مياوراق بهادار تامين مالي اسلامي براساس قوانين و مقررات جاري كشور  فروشكارمزدهاي خريد و كسورات و تبصره: 
قيمت در هر زمان معادل  ياســلام يمال نيارزش ورقه تام ،ياســلام يمال نيو فروش ورقه بهادار تام ديخر متي:در محاســبة ق٣-٢

  بازار خارج از بورس است. ايها از بورس كيدر هر  ياسلام يمال نيورقه تام پاياني
صورتي كه-٣-٣ سلامي بهبازخريد ورقه  قيمت در  بهادار  ورقة ارزش ،روزانه توسط بازارگردان اعلام گردد صورتبهادار تامين مالي ا

يا قيمت بازخريد اعلام شــده  بورسورقة بهادار تامين مالي اســلامي در آن  پاياني قيمت برابر روز آن پايان در تامين مالي اســلامي
  .باشد، خواهد بود يشترتوسط بازارگردان هركدام كه ب

دهم درصد حجم كل اوراق بهادار  كيكمتر از  ورقه بهادار تامين مالي اسلامي در يك روزكه حجم معاملات روزانه درصورتي: تبصره
شده بوده و شر  صد تغ ليمنت صد ±١از  شتريب يروز معاملات آندر  متيق رييدر شد يانيپا متقي در قيمت بازارگردان  روز قبل با

 مبناي تعيين قيمت خريد يا فروش آن ورقه بهادار تامين مالي اسلامي خواهد بود.

كرده و در محاســبة ارزش  ليدرصــد تعد ١٠ورقة بهادار تامين مالي اســلامي را حداكثر تا  يانيپا متيتوان قمي ريز ليبه دلا -٤-٣
  :ورقة  بهادار تامين مالي اسلامي بكار برد

: خبري مهم كه بر روي قيمت ورقة بهادار تامين مالي اسلامي مؤثر است، رسماً منتشر شده ولي پس از انتشار اين خبر، معامله  الف
  .ت نپذيرفته استصور يا بازار خارج از بورس اهاز بورس يكيورقة بهادار تامين مالي اسلامي در 

صورتي :ب صندوق از در  سيد اوراق موجود در پرتفوي  سرر سلامي، بازده تا  كه به موجب تغييرات قيمت اوراق بهادار تامين مالي ا
سيد بيش از  سرر سلامي با  سناد خزانه ا صندوق ماهه خارج گردد، آن ٦انحراف معيار  ٢ ±ماه  ٦محدوده بازده ميانگين ا گاه مدير 

  يل قيمت اوراق بهادار مزبور به ميزاني كه بازده تا سررسيد اوراق بهادار در محدوده فوق قرار گيرد، را دارد.امكان تعد
صورتي -٥-٣ صندوق و متعهد پذيره نويس يا بازارگردان اوراق منعقد در  سلامي بين  كه قرارداد نگهداري اوراق بهادار تامين مالي ا

دوره نگهداري اوراق، مبلغ فروش معيني تعيين گردد، آنگاه ما به التفاوت قيمت ورقه بهادار در گردد كه در اين قرارداد در پايان 
  شود.سررسيد قرارداد و قيمت خريد آن روزانه به صورت مساوي طي مدت قرارداد به قيمت خريد اضافه مي

مبلغ سود تقسيمي سهم كه با توجه به ارزش منصفانة سود نقدي سهم كه تقسيم شده ولي دريافت نشده است با ارزش فعلي  -٤
سود علي شركت و با نرخي معادل  سط  شده تو سود اعلان  شاركت دولت يا بانك مركزي به تاريخ پرداخت  ساب آخرين اوراق م الح

 ٨كه تاريخي براي پرداخت سود از سوي شركت اعلان نشده باشد، مدت تنزيل شود، برابر است. در صورتيدرصد تنزيل مي ٥علاوة 
 .شودماه در نظر گرفته مي

هاي اجرايي ذيربط در حدود صلاح قانوني از جمله دستگاهتوسط نهادهاي ذيشود كه خبر وقتي رسماً منتشر شده محسوب مي -٥
  اختيارات و وظايف قانوني آنها، ناشران اوراق بهادار يا بورس مربوطه اطلاع رساني شده باشد.

صورتي -٦ ساس مفاد بندهاي در  ستورالعمل اين  ٢-١كه برا شرايط د شدن  شد با برطرف  شده با ، قيمت پاياني ورقة بهادار تعديل 
  .مذكور بايد از قيمت پاياني ورقة بهادار در محاسبات مربوط به اين دستورالعمل استفاده نمود

سرمايه -٧ صندوق  صمهرگاه مدير  ستورالعمل ت ساس اين د يم به تعديل قيمت پاياني بگيرد، بايد دلايل خود را در مورد گذاري برا
گذاري يك نسخه از آن را بايگاني كند. مدير صندوق سرمايه و  يك نسخه از آن را براي متولي ارسال نمايد هر تعديل مكتوب كرده و 

  .تواند قيمت پاياني هر ورقة بهادار را براساس يك دليل بيش از يك بار تعديل كندنمي

گذاري رسمي ديگري در خصوص آن و سازوكار قيمت حذف شود، هابورس  تابلو از ياوراق بهادار ،كه براساس مقرراتدرصورتي -٨
  شود.تعيين مي يارزش منصفانة آن به پيشنهاد مدير و تأييد متول تعيين نشده باشد،



صفانه ورقه بهادار،  -٩ سبه ارزش من شد، ملاك محا شده با ضمني خريداري  صورتي كه اوراق بهاداري همراه با اختيار فروش  در 
روش محاسبه به شرح بندهاي فوق يا ارزش فعلي قيمت اعمال اختيار فروش هر كدام كه بزرگتر باشد، خواهد قيمت ورقه بهادار به 

  .فروش برابر با نرخ سود ضمني سالانه اختيار فروش در نظر گرفته خواهد شدبود. نرخ تنزيل قيمت اعمال اختيار 
در صورتي كه اوراق بهاداري همراه با اختيار فروش ضمني خريداري شده باشد و همچنين خريدار اقدام به انتشار اوراق اختيار  -١٠

  بندهاي ذيل مي باشد:خريد ضمني نموده باشد، ملاك محاسبه ارزش منصفانه ورقه بهادار، به شرح 

ضمني، هركدام كه  : قيمت ورقه بهادار به روش١-١٠ شرح بندهاي فوق يا ارزش فعلي قيمت اعمال اختيار فروش  سبه شده به  محا
  بزرگتر باشد، و

ضمني، هركدام ك : قيمت ورقه بهادار به روش٢-١٠ شرح بندهاي فوق يا ارزش فعلي قيمت اعمال اختيارخريد  شده به  سبه  ه محا
  كوچكتر باشد.

  يگذار هيسرما يصندوق ها يگذار هيسرما يواحدها -١١

 بيبه ترت ي قابل معاملهگذار هيسرما يصندوق ها يگذار هيسرما يواحدها فروش و ديخر متيق محاسبة يهافرمول -١-١١

  عبارتند از:

  

  

  

در محاســبه قيمت خريد  -١١-٢
سرمايه گذاري، و فروش هر واحد 

  .باشدمي ها يا بازار خارج از بورسدر يكي از بورسگذاري قيمت  پاياني هر واحد سرمايهگذاري معادل ارزش هر واحد سرمايه

گذاري قابل معامله به صــورت روزانه توســط هاي ســرمايهگذاري صــندوقدر صــورتي كه قيمت بازخريد واحدهاي ســرمايه -٣-١١
گذاري درآن بازار يا قيمت رابر قيمت پاياني واحدهاي سرمايهگذاري در پايان آن روز ببازارگردان اعلام گردد، ارزش هر واحد سرمايه

  بود. بازخريد اعلام شده توسط بازارگردان هركدام كه بزرگتر باشد، خواهد

سرمايهفرمول  -٤-١١ سبه قيمت خريد و فروش واحدهاي  صندوقهاي محا سرمايهگذاري  گذاري غير قابل معامله به ترتيب هاي 
  عبارتند از :

  +  دير ثبتكارمزد م
ــــدور  مت ص آخرين قي
ــط  ــده توس ــبه ش محاس

  پذيرصندوق سرمايه

  
=  

قيمــت خريــد هر واحــد 
  گذاري در پايان روزسرمايه

كارمزد خريد هر واحد 

 سرمايه گذاري
+ 

ارزش هر واحد 

سرمايه گذاري در 

 پايان روز

 گذاري در پايان روزقيمت خريد هر واحد سرمايه =

كارمزد فروش هر 

 واحد سرمايه گذاري
- 

ارزش هر واحد 

سرمايه گذاري در 

 پايان روز

  گذاري در پايان روزقيمت فروش هر واحد سرمايه  =



  -  كارمزد مدير ثبت
بطــال  يمــت ا ق ين  خر آ
ــط  ــده توس ــبه ش محاس

  پذيرسرمايه صندوق

 

=  

هر واحــد  يمــت فروش  ق
ـــرمايه گذاري در پايان  س

  روز

صندوق -١٢ سهام موجود در پرتفوي  ساب تغييرات ارزش  سرمايهنحوه احت گذاري در اوراق بهادار با درآمد ثابت هاي 

  طي سال مالي

ــندوقخالص ارزش دارايي تغييراتبه منظور جلوگيري از تأثير پذيري زياد  ــهام، هاي ص هاي با درآمد ثابت در اثر تغييرات قيمت س
سرمايهصندوق سال اوراق بهادار با درآمد ثابت ميگذاري در هاي  سهم را طي  ستفاده نموده و تغييرات ارزش  توانند از روش زير ا

صوص كليه  سايي تغيير ارزش، بايد در خ شنا صوص نحوه  شده در خ ست رويه انتخاب  ضيح ا سايي نمايند. لازم به تو شنا مالي 
صورت مداوم به كارسهام سان و به  صندوق يك سهام هاي موجود در پرتفوي  شود. اين روش براي  هايي كه از طريق اوراق گرفته 

  نمايد كاربرد ندارد.اختيار فروش تبعي، اختيار خريد و فروش، يا هر روش ديگر توسانات قيمت را محدود مي

  حداقل و حداكثر درصد تغيير ارزش مورد انتظار سهم -١٢-١

ساب تغ ش راتييبه منظور احت سهام موجود در پر ينا  ريدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، مد گذاريهيسرما هايصندوق يتفواز ارزش 
ــندوق با ــد تغ ديص ــهم كه با رييحداقل و حداكثر درص ــد ±٢در محدوده  ديارزش مورد انتظار س ــندوق  ينيب شپي نرخ درص  ايص

  .دينما نييشش ماه گذشته باشد را تع يسالانه شده ط يسود پرداخت نيانگيم

صره  شته را مبناي تعيين صندوق :١تب شش ماه گذ شده طي  سالانه  سود پرداختي  سود ندارند بايد ميانگين  هايي كه پيش بيني 

صندوق سهم قرار دهند.  سود، از ماه دوم فعاليت ميحداقل و حداكثر تغيير ارزش  سيس بدون پيش بيني  توانند از اين هاي تازه تا
موجود در پرتفوي صــندوق را مبناي  بهادار تامين مالي اســلامينكي و اوراق روش اســتفاده نمايند و ميانگين نرخ ســود ســپرده با

  محاسبات قرار خواهند داد.

صره  ست نرخ پيش: ٢تب صندوق موظف ا شته را در مدير  شش ماه گذ شده طي  سالانه  سود پرداختي  آغاز بيني يا ميانگين نرخ 

  باشد.سال مالي صندوق قابل تغيير نمي يا ابتداي سال مالي انتخاب نمايد و تا پايان روش نيا ياجرا

  حداقل درصد روزانه تغيير ارزش مورد انتظار سهم -١٢-١-١

سيم حداقل درصد تغيير  صل تق ست، از حا صندوق ا سايي در  شنا سهم در يك روز كه قابل  حداقل درصد تغيير ارزش مورد انتظار 
آيد. به عنوان مثال در صورتي كه نرخ سود پيش بيني صندوق ميارزش مورد انتظار سهم به تعداد روز كاري طي يك سال به دست 

  ) است.%درصد باشد حداقل درصد روزانه تغيير ارزش مورد انتظار سهم ( ٢٠

  حداكثر درصد روزانه تغيير ارزش مورد انتظار سهم  -١٢-١-٢



صندو سايي در  شنا سهم در يك روز كه قابل  صد تغيير ارزش مورد انتظار  صد ق ميحداكثر در سيم حداكثر در صل تق شد، از حا با
سال به دست مي سهم به تعداد روز كاري طي يك  سود پيش بيني تغيير ارزش مورد انتظار  صورتي كه نرخ  آيد. به عنوان مثال در 

  ) است.%درصد باشد حداكثر درصد روزانه تغيير ارزش مورد انتظار سهم ( ٢٠صندوق 

سهم را صندوق بايد روزانه براي تك ت صندوق با توجه به يكي از حالات زير مانده ذخيره تغيير ارزش  سهام موجود در پرتفوي  ك 
  ها اقدام به شناسايي ذخيره تغيير ارزش سهام در دفاتر صندوق نمايد.محاسبه و با درنظر گرفتن ساير محدوديت

  ارزش سهم باشد آنگاه: رييبزرگتر از حداكثر تغ tدر روز  aارزش روزانه سهم  رييكه تغ ي) در صورتالف

  at×N)1-a(tP)×PΔMAX%e- atP(%Δ=   مبلغ ذخيره قابل شناسايي در روزt  

atPΔ=%  درصد تغييرات قيمت پاياني سهمa نسبت به روز كاري قبل 

 =MAX%eΔP حداكثر درصد تغيير ارزش مورد انتظار سهم 

)1-a(tP=  قيمت پاياني سهمa ) 1در روز-t(  

atN  تعداد سهام شركت =a  در پرتفوي صندوق در روزt  

  :tدر روز  aارزش سهام  رييتغ ييمربوط به شناسا يحسابدار ثبت

 تاريخ كدمعين شرح سند بدهكار بستانكار

 ١٧٢٠ aحساب ارزشيابي در سهام شركت  *** 

 ٤٥١٠ aدرآمد (هزينه) ناشي از افزايش ارزش سهام شركت   *** ١٣**/**/**

 ٢٧١٠ ذخيره ناشي از تغييرات ارزش سهام  ***

 ثبت شناسايي افزايش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام نسبت به روز قبل

 ارزش سهم باشد آنگاه: رييكوچكتر از حداقل تغ tدر روز  aارزش روزانه سهم  رييكه تغ ي) در صورتب

  at×N)1-a(tP)×PΔMINe%- (|%𝛥𝑃   tمبلغ ذخيره قابل شناسايي در روز   =|

|%𝛥𝑃  نسبت به روز كاري قبل aدرصد تغييرات قيمت پاياني سهم  قدر مطلق = |

 =MIN%eΔP حداقل درصد تغيير ارزش مورد انتظار سهم 

)1-ta(P=  قيمت پاياني سهمa ) 1در روز-t(  

atN تعداد سهم شركت =a  در پرتفوي صندوق در روزt   



مشروط به اينكه در اثر ثبت زير مانده ذخيره ناشي از تغيير ارزش  tدر روز  aثبت حسابداري مربوط به شناسايي تغيير ارزش سهام 
  سهام بدهكار نگردد به شرح زير مي باشد:

 تاريخ كدمعين شرح سند بدهكار بستانكار

 ٤٥١٠ aدرآمد(هزينه) ناشي از كاهش ارزش سهام شركت  *** 

 ٢٧١٠ ارزش سهام ذخيره ناشي از تغييرات ***  ١٣**/**/**

 ١٧٢٠ aحساب ارزشيابي در سهام شركت   ***

 ثبت شناسايي كاهش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام نسبت به روز قبل

  

صره  سهام در كد معين  :١تب شي از تغيير ارزش  ساب ذخيره نا شته در هيچ زمان نمي ٢٧١٠مانده ح تواند مانده منفي (بدهكار) دا

  باشد. 

سبات مربوطه پس از اعمال تأثير اقدامات شركتي : ٢تبصره  سود نقدي، محا سرمايه و  در خصوص اقدامات شركتي اعم از افزايش 

  در قيمت سهام انجام خواهد گرفت.

  قنحوه تقسيم مانده ذخيره ناشي از تغيير ارزش سهام در پايان سال مالي صندو -١٢-٢

صورت سود انيكه در پا يدر  سيم  ساب ذخهر مقطع تق ش رهي، مانده ح سهام در كد مع ريياز تغ ينا مثبت  يعدد ٢٧١٠ نيارزش 
ستانكار) و سود از محل ذخيره يا  ٤به ميزان بيش از  (مانده ب شده از آخرين پرداخت  سپري  سب با زمان  شده (متنا سالانه  صد  در

درصد  ٢تواند تا ميزان مدير صندوق مي باشد، صندوق هايييارادخالص ارزش كتر باشد) از آغاز اجراي اين روش، هركدام كه كوچ
) روش، هركدام كه كوچكتر باشد نيا يآغاز اجرا اسالانه شده (متناسب با زمان سپري شده از آخرين پرداخت سود از محل ذخيره ي

صندوق از خالص ارزش دارايي سرماهاي  ضور  سبت زمان ح صندوق و تعداد واحدها انگذارهيبه ن ي در آن دوره گذارهيسرما يدر 
  . نمايد ميتقس در بازه زماني فوق يگذارهيسرما يدارندگان واحدها نيب زماني،

درصد  ٢هاي سود از محل ذخيره طي سال مالي بيشتر از كه مانده ذخيره به علاوه  پرداختدر پايان سال مالي صندوق، در صورتي
روز به حســـاب  ١٠هاي صـــندوق را حداكثر ظرف درصـــد از خالص ارزش دارايي ٢بايد حداقل تا ميزان  باشـــد، مدير صـــندوق

  گذاران واريز و مابقي را به سال مالي بعد منتقل نمايد.سرمايه

  باشد:گذار به شرح ذيل ميمبلغ پرداخت ذخيره در پايان سال مالي به هر سرمايه

  

  گردد:گذار از طريق زير محاسبه ميگذاري سرمايهسرمايهمبلغ قابل پرداخت براي هر روز واحد 



  

  

  

  

  

ــورتي ــاوي مبلغ ذخيره بعلاوه پرداختكه * در ص ــد از خالص ارزش  ٢هاي طي دوره از محل ذخيره تغيير ارزش كوچكتر مس درص
ــرمايهدارايي ــد بايد كل مبلغ ذخيره بين س ــورتيها باش هاي طي دوره از كه مبلغ ذخيره بعلاوه پرداختگذاران توزيع گردد و در ص

صد از خالص ٢محل ذخيره تغيير ارزش بزرگتر از  شد بايد حداقل تا ميزان ارزش دارايي در صد از خالص ارزش دارايي ٢ها با ها در
  گذاران توزيع گردد.بين سرمايه

  گردد.گذاري از ابتداي سال مالي يا شروع محاسبه ذخيره هركدام كه كوچكتر باشد محاسبه مي** تعداد روز واحد سرمايه

  گذار به شرح ذيل محاسبه گردد:هر سرمايهگذار بايد مبلغ بدهي به سپس به ازاي هر سرمايه 

  

  

  

  

  

  

) بزرگتر از مبلغ قابل تقسيم از مانده ذخيره 0<(E)}∑گذار از محل ذخيره ({كه مجموع مبالغ مثبت بدهي به هر سرمايهدر صورتي
)Cـــرمايه ـــبت مبلغ مثبت بدهي به هر س ـــد آنگاه به نس ) به مجموع مبالغ مثبت بدهي به هر 0<(E)گذار از محل ذخيره ( ) باش

گردد و حداكثر ظرف گذاران تقسيم ميبين سرمايه )C)، مبلغ قابل تقسيم از مانده ذخيره (0<(E)}∑({ گذار از محل ذخيرهسرمايه
  گردد.عد منتقل ميگردد و مابقي مانده حساب ذخيره به سال مالي بگذاران واريز ميروز به حساب سرمايه ١٠

  باشد:ثبت حسابداري مربوط به پرداخت ذخيره ناشي از تغييرات ارزش سهام به شرح ذيل مي

 تاريخ كدمعين شرح سند بدهكار بستانكار

 ١٣**/**/** ٢٧١٠ ارزش سهام ذخيره ناشي از تغييرات *** 

نده  ما ـــيم از  بل تقس قا مبلغ 
 )*Cذخيره(

+  
خت هاي طي دوره از پردا

ير  ي غ ت يره  خ محــل ذ
  =  )Bارزش(

حد  خت براي هر روز وا بل پردا قا مبلغ 
  )Aگذار(گذاري هر سرمايهسرمايه

  گذار **تعداد روز واحد سرمايه

  ×  گذارتعداد روز  واحد هر سرمايه
مبلغ قــابــل پرداخــت 
هر روز  واحــد  براي 

  )Aگذاري(سرمايه
=  

به هر  خت  بل پردا قا مبلغ 
  )Dگذار(سرمايه

          

مبلغ پرداخت شــده طي دوره از محل 
يه ـــرما به هر س -ذخيره تغيير ارزش 

  )Fگذار(
-  

قابل  به مبلغ  پرداخت 
  )Dگذار(هر سرمايه

=  
گذار مبلغ بدهي به هر سرمايه

  )Eاز محل ذخيره(



***  
ـــي از  ـــرمايه گذاران بابت پرداخت ذخيره ناش بدهي به س

  سهام تغييرات ارزش
٢٢٧٠ 

 *** 
ـــي از  ـــرمايه گذاران بابت پرداخت ذخيره ناش بدهي به س

  تغييرات ارزش سهام
٢٢٧٠ 

  ١١١٠  بانك  ***

 گذارانثبت تقسيم و پرداخت ذخيره ناشي از تغييرات ارزش سهام در پايان سال مالي صندوق به حساب سرمايه

  

  

  


